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Md dau: Cong bo khi hau khéng con
la cau chuyén ESG

Trong nhiéu nam, céng b6 théng tin khi hau (climate
disclosure) dugc nhin nhan nhu mot phan md& rong cua bao

cédo ESG mang tinh tu nguyén, dinh tinh va phuc vu muc tiéu

truyén théng nhiéu han la quyét dinh tai chinh. Tuy nhién, béi C“h ®
cénh toan cau da thay ddi can ban. Su ra ddi ciia IFRS S1 va ‘{")
IFRS S2 do Héi dong Chuan muyc Bén virng Qudc té (ISSB)

ban hanh da chuyén climate disclosure tir méot bai toan ESG

sang mot bai toan tai chinh va chién lwoc.

Bién dd&i khi hau ngay cang dugc nhin nhan la rdi ro tai chinh
mang tinh hé théng, anh hudng truc ti€p dén chién luge, dong
tién va kha nang ton tai dai han ctia doanh nghiép. Céc rui ro
vat ly (10 lut, han hén, bdo) c6 thé lam t8n thuong tai san, gian
doan chudi cung ¢ng va tdng chi phi bao hiém. Céc rui ro
chuyén ddi (thay déi quy dinh, gia carbon, thay déi s& thich
ngudi tiéu dung) c6 thé lam mat gia tri tai san, tang chi phi tuan
thd va thay déi co cdu canh tranh. Tai Viét Nam, cam két Net
Zero 2050 dét ra yéu cau ngay cang lén vé nhén dién, do luong
va quan tri rti ro khi hau. e ‘
Piém c6t 16i cua IFRS S1/S2 khéng ndm ‘

Hai chudn muyc IFRS S1/S2 khéng yéu cau doanh nghiép “bao & s6 lugng chi tidu duge cong bd, ma

cédo thém”, ma yéu cau doanh nghiép trinh bay thong tin cé ndm & mot khai niém mang tinh cau

lién quan truc tiép dén quyét dinh cta nha dau tw, dac biét la trdc: connected information ngi vai tro

céch cac yéu té khi hdu anh hudng dén dong tién, kha néang tiép ctia CFO tré nén trung tam

cén von, chi phivon va gia tri doanh nghiép trong dai han. S ——— d

riol
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B&o cdo nay phan tich mic do s&n sang clia 261 doanh nghiép niém yét Viét Nam trong viéc céng bé rdi ro va
co hoi khi hau, vdi trong tdm khéng chi la mic dé cong b ESG, ma la kha nang két ndi thong tin bén virng
véi bao céo tai chinh, do (2 yéu t6 then chét dé ESG thuc sy phuc vu quyét dinh dau tu.

Pobng thdi, bdo cdo dat thuc trang Viét Nam trong béi cdnh qudc té, qua so sanh vdi md hinh phat trién cla
Chau Au va Singapore.

Muc tiéu va déi twong

Finance team " 2
Nhng nguci can danh gia liéu théng tin khi hdu cé thé

dugc stir dung cho quyét dinh tai chinh hay khéng.

Ngén hang

Nha dau tu Cau hoi trung tdm khéng phai la “doanh nghiép cé

céng bé khéng?” ma la “théng tin céng bé cé dbi

chiéu duoc vdi bgo céo tai chinh khéng?”
Cac sd liéu chinh

Bang tém tat cac chi sé chinh

Téng s6 DN niém yét dugc khao st 261
DN c6 BCPTBV riéng biét 35 (13,4%)
DN thudéc nhém tai chinh 38 (14,6%)
DN khéng cong b6 bat ky yéu t6 khi hau (0/5) ~76%
DN c6ng bo kiém ké KNK Scope 1&2 28,7%
DN d6i chiéu chi phi MT vGi BCTC 19,5%
DN phan tich kich ban BDKH 6,5%
DN dénh gia tac déng TC clia sang kién MT 5-10%
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IFRS S1 d4t ra yéu cdu rdng doanh nghiép phai cung cép théng tin theo cdch giup ngudi stz dung bdo cdo
hiéu du'gc cdc mdi lién hé gilra céc yéu té bén virng, va méi lién hé giita théng tin bén virng vdi bdo cdo tai
chinh. Khai niém “connected information” chinh la thuéc do cho df trudng thanh tai chinh cuda climate
disclosure.

T disclosure sang integration

Mét bao cdo khi hau theo logic ci c6 thé tra Loi: doanh nghiép phat thai bao nhiéu, cé6 muc tiéu giam phat
thai hay khéng? Nhung theo logic connected information, cau hdi da thay déi:

* Rui ro khi hdu anh hwéng thé nao dén mé hinh kinh doanh?

» K& hoach chuyén déi c6 duwgc phan anh trong phan bé vén khéng?
e Cac gia dinh khi hau c6 dwgc tich hgp vao dw bao tai chinh khéng?
Nam l&p két ndi cot L1d6i cho CFO

Bang 1: Nam L&p két néi cét 16i trong connected information

(1) Chién lwgc - Rui ro Rui ro vat ly va chuyé&n déi gan véi Rui ro LG lut anh huwdng danh muc BDS
khi hau chién luge, thi trudng, danh muc san  ven bién

pham
(2) K& hoach chuyén dai Cam két net-zero phan &nh trong Ty trong CAPEX xanh trong t6ng dau tu
—Phan bd von CAPEX, OPEX, mua sam, tai trg
(3) Gia dinh khi hau - Gia carbon, quy dinh, thay déi nhu Carbon price anh huéng dén dinh gia
BCTC cau anh hudng dén impairment, thdi  tai san cé dinh

gian htru dung TS

(4) Chi tiéu - Tao gia tri Phat thai, cudng do nang lugng lien  Giam phat thai > gidm chi phi nang
két vdi bién lgi nhuén, kha nang canh  lwgng = cai thién margin

tranh
(5) Twong thuat - San Théng tin c6 data lineage va kiém ESG data dugc dam bao theo ISAE
sang kiém chirng s0at ndi bo ré rang 3000

Connected information la thudc do cho dd trudng thanh tai chinh clia climate disclosure. IFRS S1/S2 dugc
st dung nhu khung tham chiéu khéng phai yéu cau tuan th bat budc tai Viét Nam hién nay.
Can nhan manh rang Viét Nam hién chua bat budc ap dung IFRS S1/S2. Tuy nhién, khung nay cung cap mot
cbng cu hitu ich dé danh gia liéu thong tin ESG hién tai c6 thé déi chiéu chéo vdi bao cdo tai chinh hay khéng

va néu khong thé, khoang tréng ndm & dau.
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Tai sao connected information quan trong véi nha dau tu?

Khi mot doanh nghiép céng bé rang ho da dau tu 700 ty déng cho céac sang kién méi trudng, nha dau tu can
biét:

* Khoan nay duoc hach toan & dau trong BCTC?

* La CAPEX (tang gié tri tai san) hay OPEX (chi phitrong ky)?

* NG anh hudng thé nao dén bién lgi nhuén, dong tién va ROE?

Né&u nhirng cau héi nay khéng dugc tra Loi, thong tin ESG tré thanh “nhiéu” thay vi “tin hiéu” cho thj
trwdng van.

Tuong tu, khi mot doanh nghiép tuyén bo muc tiéu Net Zero vao nam 2050, nha dau tu can thiy dugc ké
hoach chuyén d&i dugc phan anh nhu th& nao trong ngan sach dau tu, trong céc gia dinh vé gia carbon (anh
hudng dén chi phi san xuét), trong impairment testing clia tai san c6 dinh (may méc st dung nhién liéu hoa
thach cé con gia tri khéng?), va trong du bdo doanh thu (san phdm xanh chiém bao nhiéu phan tram?). Day
chinh la “connected information” noi ma climate disclosure chuyén tir nghia vu truyén théng sang céng
cu ra quyét dinh.

Bon tru cot cua IFRS S1/S2

C4 IFRS S1 va IFRS S2 déu duwoc xay dwng xoay quanh bén tru cét quen thudc tir TCFD:

Quan tri
(Governance)

P (165 : Chi tidu va Muc tié
Chién wgc (Strategy) Quan ly rui ro (Risk i tiéu va Muc tiéu

Management) (Metrics & Targets)

Céach cac yéu to bén
Cdo ché giam sat rui virng dugc tich hgp
ro/cd héi bén virng vao chién luge va mo
hinh kinh doanh

Quy trinh nhan dién,
danh gia va quan ly rui
ro

Céc chi s6 do luong va
muc tiéu theo doi.

IFRS S2 chuyén sau vé khi hau, ké thira TCFD nhung di xa hon & khia canh tai chinh héa:
* Do luong KNK (Scope 1, 2, huéng t&i Scope 3)

*  Phan tich rdi ro vat ly va rdi ro chuyén dai

e Chién lugc thich tng

» Pac biét la tac dong tai chinh cua bién déi khi hau.

Khéc véi nhiéu khung ESG trudc day, IFRS S2 dat trong tdm truc ti€p vao anh hudng tai chinh, khéng chi
dung & do lwvong moi truang.
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Boi canh quoc té: Ba md hinh phat trién

@ Chau Au: Tir tuan thi dén kién tric bao céo lién théng

Chau Au hién la khu vuc cé hé théng quy dinh ESG phat
CSRD
Reporting Directive) va ESRS (European Sustainability

trién nhat, vdi (Corporate Sustainability
Reporting Standards) lam nén tang bat buéc. Tuy nhién,
diém déng cha y khéng phai la mic dé bat budc, ma la

cach Chau Au xtr ly van dé “da chudn muc”.

Thay vi canh tranh véi ISSB, Chau Au lua chon céch tiép
cén interoperability: phat trién ESRS phuc vu muc tiéu
chinh sach, dong thdi dam bao kha nang lién thong véi
IFRS S1/S2.

Hé qua quan trong:

Bai hoc cho CFO:

Khéng xay dung bdo cdo theo tung
framework riéng &, ma xay dung kién truc
dr lieu (data architecture) va quan tri
(governance) c6 thé phuc vu nhiéu yéu cau
cung luc. M6t s6 quéc gia nhu Anh va
Turkiye da noéi dia hdéa IFRS S1/S2 thanh
chudn quéc gia, cho thdy ISSB dang tr&
thanh ngén nglt chung cla thij truong vén.

Climate disclosure khong con la mét bo tiéu chudn, ma & mét hé sinh théi théng tin c6 thé lién thong gitra

nhiéu framework.

CSRD va ESRS: Nén tang bat budc ctia Chau Au

Chi thi CSRD cua EU yéu cau khoang 50.000 doanh
nghiép phai bao cdo bén virng theo bd chuadn muc
ESRS, ap dung theo 16 trinh tir 2024 dén 2028. ESRS
bao gbm cac chudn muc chung (ESRS 1, ESRS 2) va
chuan muc chuyén dé vé khi hau (ESRS E1), 6 nhiém
(E2), nudc (E3), da dang sinh hoc (E4) va kinh té& tuan
hoan (E5). Trong d6, ESRS E1 vé khi hau yéu cau chi
tiét vé k& hoach chuyén ddi, muc tiéu phat thai, phan

tich kich ban va tac dong tai chinh cla rui ro khi hau.

Diém then chét la ESRS ap dung nguyén tic “double
materiality”: vira danh gia tdc dong clia doanh nghiép
lén moi truong (impact materiality), vira danh gia tac
dong clia moi trwong lén tai chinh doanh nghiép
(financial materiality). Trong khi dé, IFRS S1/S2 chi
tap trung vao financial materiality. Sy khac biét nay
tao ra thach thic cho cac doanh nghiép hoat déng
xuyén bién gidi, nhung ciing thic ddy EFRAG va ISSB
lam viéc chat ché hon vé interoperability.

Tuy nhién, ndm 2025, EU da théng qua géi Omnibus diéu chinh, giam bdt ganh nang bao céo cho doanh nghiép

vira va nho, hoan mot sé yéu cau chi tiét va tap trung hon vao céc chitiéu trong yéu. Diéu nay cho thay ngay cé tai
thi trudng phat trién nhat, viéc can bang gitra chat lugng thong tin va kha nang thuc thivan 4 thach thic 16n.
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@ Singapore: M6 hinh “climate-first, finance-led”

N&u Chau Au dai dién cho su phirc tap va toan dién, thi Bai hoc vé capacity building:

Singapore dai dién cho tinh thuc dung va kha nang trién . . . ) ) .
o R . o R . i Singapore dau tu manh vao bao cdo minh
khai. Singapore khong trién khai toan bd ESG cung luc, . . . e
o A ) ' ; hoa (illustrative reports), danh gia thi truong
ma tap trung vao climate disclosure, st dung IFRS S2 (market reviews), dao tao va huéng dan thuc

lam nén tang, trién khai theo L trinh rd rang.

hanh, gidp thu hep khoang cach gilra yéu
cau ky thuat va kha nang thuc thi.

Piém khéc biét l&n cua Singapore la climate disclosure
dugc thiét k€ xoay quanh nhu cau cua thi trudng tai
chinh, khéng phai chi dé dap &ng yéu cau béo céo. Ty &
ap dung TCFD cao, nhung chét lugng disclosure con
han ché& & phan tich kich ban, tich hgp vao quan ly rui
ro, va lién két vdi tai chinh dan dén budc chuyén sang
ISSB nh&m nang cap tir “co disclosure” sang “cé quyét
dinh”.

Lo trinh SGX va ISSB tai Singapore

S& Giao dich Singapore (SGX) da trién khai 16 trinh bat budc
climate disclosure cho cac doanh nghiép niém yét, bat dau
tir nhirng céng ty l&n nhat va ma rong dan. Ban dau, SGX ap
dung khung TCFD nhu chuan tham chiéu chinh, sau dé
chuyén dan sang ISSB khi IFRS S2 dugc ban hanh chinh
thire. Céach tiép can “climate-first” cho phép doanh nghiép
tap trung nguon luc vao mot linh vue thay vi dan trai.

K&t qua khao sat thi trudng tai Singapore cho thay: ty & cong bd cao & cac tru Governance va Metrics, nhung
y&u hon nhiéu & Strategy (phan tich kich ban) va Risk Management (tich hgp vao khung QTRR). M6 hinh nay rat
tuong tu véi thuc trang tai Viét Nam, cho thay day la khodng tréng mang tinh phé quat cuia cac thi trudng dang
phat trién, khéng riéng Viét Nam.

M6t diém dang chia y khac:

Singapore c6 k& hoach phan loai hoat ddng kinh t& xanh (taxonomy) riéng, lién théng véi taxonomy cla
ASEAN. Viéc c6 taxonomy gitip doanh nghiép va nha dau tu xac dinh ré hoat dong nao la “xanh”, tir d6 phan
loai CAPEX/OPEX va do lugng tac dong tai chinh mét cach c6 hé théng han. Day L& linh vue Viét Nam con

thi€u va can phat trién.

8
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@ Viét Nam: Thi trwong dang di truedc quy dinh

Viét Nam hién chua c6 yéu cau bat budc ép dung  Vigt Nam khéng thiu disclosure ma thiéu
IFRS $1/S2. Tuy nhién, dong luc chinh dén tir nha connected information. Chinh vi chua bj rang buéc
dau tv quéc té, ngan hang, khach hang trong chudi bdi quy dinh cing, doanh nghiép cé co hoi thiét ké
cung Ung va céac sang kién thi truging. Nhiéu doanh hé théng dung ngay tor dau.

nghiép da b4t dau coéng bd s6 lieu ESG, xay dung
béo cdo bén vitng. Nhung khoang tréng Ldn nhét
nam &: thiéu lién k&t vdi tai chinh, thi€u vai trd clia
CFO, thiéu hé thdng di¥ liéu va kiém soat, thiéu tich
hop vao quyét dinh kinh doanh.

Boi canh quy dinh tai Viét Nam

Tai Viét Nam, Thong tu 96/2020 cla Bd Tai chinh va céc hudng dan clia S§ Giao dich Ching khoén yéu cau
doanh nghiép niém yét céng bd thong tin ESG trong bdo cédo thudng nién. Tuy nhién, cac yéu cau hién tai chu
yéu mang tinh dinh tinh, chua yéu cau dinh lugng va déc biét chua yéu cau két ndi vdi bao céo tai chinh. Viét
Nam ciing chura cé 1§ trinh chinh thirc 4p dung IFRS S1/S2, mac du da cé cam két Net Zero 2050 va tham gia

nhiéu sang ki€n qudc t€ vé tai chinh khi hau.

Trong b6i canh dé, mot s6 doanh nghiép tién phong da chu dong nang cao chéat lwgng cong bd, khéng phai vi
yéu cau phap ly ma vi 4p luc tir nha dau tu qudc té&, déi tac trong chubi cung (ng, va nhu cau ti€p can ngudn
v8n xanh. Pay chinh & déng lyc thi trudng va |4 bang chirng cho thay thi trudng dang di trwde quy dinh. Viéc 35
doanh nghiép trong mau khao s&t da phat hanh BCPTBV riéng biét, vdi nhidu don vi 4p dung GRI va tham chiéu
TCFD, la minh chitng cu thé cho xu hudng nay.

9
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@ Bang so sanh ba mé hinh

Bang 2: So sanh ba mé hinh phat trién climate disclosure

ESRS + interoperability

Tuén thd + chinh sach

Trung tam (da framework)

Kién tric dir liéu toan dién

Phurc tap, chi phicao

Insight quan trong:

."l- s oS v Chéu Au giai bai toan phic tap. Singapore giai bai todn trién khai. Viét Nam dang diing trudc co hoi giai

bai toan thiét ké dung ngay tur dau.

T e e =

ISSB-aligned, climate-first

Hiéu qua thi truong
Trung tadm (finance-led)

Trung binh - cao

Capacity building hiéu qua

Chét lugng chua dong déu

Thi trudng dan dat

Nang chuédn minh bach
Pang hinh thanh

Giai doan dau

Ca hoi thiét k& dung tir dau

Thi€u connected information

Piéu dang chu y la ca ba mé hinh déu hudng téi cung mot muc tiéu: gidp thi trudng vén hiéu dugc rdi ro va
ca héi khi hau ctia doanh nghiép. Su khac biét chi ndm & dudng di. D8i véi cac doanh nghiép Viét Nam cé

hoat déng xuat khau, ti€p can vén quéc t& hodc nam trong chudi cung &ng toan cau, viéc hiu va chuan bj

cho céc yéu cau nay khdng phai la lwa chon ma (4 didu kién can dé duy tri kha nang canh tranh.

10
Copyright © 2025 MCG Group. All rights reserved




ESG Insights 2026 (/MCG MIBWD

Buc tranh dif liéu moéi trudng tai Viét Nam

Dua trén khdo sét 261 doanh nghiép niém yét, phan nay trinh bay buc tranh téng thé vé muc dé cong bd
théng tin méi tru'dng, st dung thang diém 3 mirc: 0 (khéng cong bd), 1 (c6 dé cap/dinh tinh), 2 (dinh luvong
chi tiét). M3u bao gbm 35 DN c6 Bdo cdo PTBV riéng biét va 216 DN chi cé Bo cdo thu'dng nién; 38 DN tai
chinh va 213 DN phi tai chinh.

/

Phuong phap khao sat va thang danh gia

< B dir liéu dwoc thu thap tir 3 nguon chinh: % Thang diém 3 mirc dwoc 4p dung cho tirng chi tiéu:

Béo céo PTBV riéng biét (néu cd) D=2  Céngbd dinh luong chi tiét véi s6 lidu cu thé
C6 dé cép nhung chl yéu dinh tinh,

Bao cdo thudng nién ~ A 7
khéng co so liéu cu thé

Béo céo tai chinh clia 261 doanh nghiép

D=0 Doanh nghiép khong dé cap ho&c khong céng bé
niém yét trén HOSE va HNX.

Céch phan loai nay cho phép danh gia khéng chi “c6 hay khéng” ma con “&d mdc do nao” yéu to rat quan
trong vdi cau hoéi connected information.

% 6 nhom chitiéu

Nang lugng (dién nang, nhién liéu, bién phap tiét kiém)

Nudc va nude thai (lwgng st dung, xXr ly, téi ché)

Phat thai KNK va chat 6 nhiém (Scope 1, 2, 3, bién phap giam) > Téng céng 21 chi tiéu
Chat thai rdn (lwgng phat sinh, ty [& téi ché&, hé théng xur ly) duoc khdo sat chi tiét.
Chi phiva dau tu moi truong (céng bé, déi chiéu BCTC)

RUi ro va co hai khi hau (nhan dién, quy trinh, tich hop, muc tiéu, kich ban)

% Cocau mau

39 DN bat dong san 16 DN nguyén vat liéu

35 DN tai chinh 16 DN nang lugn CNIT, vanital, yisva > Sw da dang nganh nghe
e guong Sl e et Ve cho phép phén tich mic dé
33 DN cong nghiép 12 DN hang tiéu dung céng bé theo dac thu nganh.

11
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@ Téng hop 21 chi tiéu méi trwdng

Bang 3: Tong hgp mrc dd cdng bé 21 chi tiéu moi trudng (n = 261 DN)

Téng cé

Dién nang tiéu thu (kWh) 55,6%
Bién phap/muc tiéu cat giam dién 77 141 43 184 70,5%
Nhién liéu tiéu thuy 151 58 52 110 42,1%
Kiém ké KNK Scope 1 & 2 186 37 38 75 28,7%
Cong bd Scope 3 240 9 12 21 8,0%

Bién phap/muc tiéu gidam KNK 113 107 41 148 56,7%
Nguén cung nwéc & lwgng nwdc sty 94 102 65 167 64,0%
dung

Nuw@c thai, muc tiéu & bién phap 120 117 24 141 54,0%
Ty L& nwédc tai ché 199 46 16 62 23,8%
Lwong chat thai trong nam 192 35 34 69 26,4%
Ty L& tai ché chat thai 206 27 28 55 21,1%
Hé théng xtr ly rac 133 101 27 128 49,0%
Céng bé chi phi/dau tw PTBV 121 97 43 140 53,6%
Pai chiu chi phi MT véi BCTC 210 33 18 51 19,5%
Xac dinh rui ro/co héi khi hau 95 125 41 166 63,6%
Quy trinh quan ly rui ro khi hau 191 37 &8 70 26,8%
Tich hop ruai ro KH vao khung QTRR 161 68 32 100 38,3%
Muc tiéu/theo déi rai ro KH 155 71 85 106 40,6%
Phan tich kich ban BDKH 244 12 5 17 6,5%

12
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@ Chat lwong “dinh lwong chi tist” (D=2) con thap

Nhin vao cot D=2 (cong b8 dinh lugng chi tiét), ty |& vAn con khiém t8n: chi 26,4% DN c6ng b8 dién nang chi
tiét, 14,6% kiém ké KNK day du, 16,5% c6 s8 liéu chi phi PTBV cu thé. Pac biét, chi 6,9% DN (18 DN) ddi
chiéu chi phi méi truong véi BCTC & mic chi tiét. Diéu nay cho thay: di liéu da ton tai, nhung chat lugng
phan l&n chua dat mirc dé phuc vu phén tich tai chinh.

@ Phan tich theo nganh

DE hiéu rd han birc tranh céng b, can nhin theo dac thu nganh. Mlrc d6 cdng bé khac biét dang ké gitra cac
nganh, phan anh ban chat hoat dong va mdc do ap luc tir thi truong.

Bang 4: Mrc do cong bd théng tin méi trudng theo nganh

Nang lvong 81% 50%

Hé?g tjéu dung 12 92% 50% -
thiet yeu

Hang tiéu dung 12 50% 50% -
Tai chinh 35 46% 40% 21%
Céng nghiép 2% 52% 18% -
Nguyén vat liéu 16 62% 12% -
Bat dong san 39 31% 10% -
Van tai 8 50% 25% -
CNTT 5 20% 40% =

Nhom Nang lwong va Hang tiéu dung thiét yéu dan dau vé cong bd dién nang (81-92%), phan anh ban chat
nganh cé cudng doé st dung nang lwgng cao. V& kiém ké KNK, Tai chinh (40%) va Nang luong (50%) dan dau,
trong khi Bat déng san chi dat 10%. D&c biét, nhém Tai chinh la nhém duy nhét cé ty & phan tich kich ban
BDKH dang ké (21%), nhd ap luc ti quan tri rdi ro ngan hang va yéu cau clia nha dau tu quéc té.

Dir liéu méi trudng da tdn tai & mirc déng ké (55-70% DN céng bé dién nang, nu'éc, bién phap giam KNK).
Nhung chét luong dinh luong va két néi tai chinh la diém yéu hé théng.
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@ Phan tich chi tiét:

Nuéc, nudc thai va chat thai

+ Nguén nuwéc & lwong nwdc str dung

* Doanh nghiép c6 dé cap

* Doanh nghiép céng

b6

dinh lugng chi tiét (D=2)

< Nudc thai

* Doanh nghiép c6 dé cap

* Doanh nghiép cung cép s6

liéu cu thé vé khdi lugng

(m°)

«» Nuéc thai tai ché

* Doanh nghiép c6 dé cap

e Peé cap d muc dinh lugng

(McG MBaD

64%

24,9%

54%

9,2%

23,8%

6,1%

Piéu nay cho thdy nhiéu doanh nghiép da c6 hé théng xr ly nudc thai (49% cé hé thdng) nhung viéc do
lu&ng va cong b két qua van chua dugc hé théng hda.

% Chatthairan

* Doanh nghiép cong

t8ng lugng chat thai

bé

» Doanh nghiép cong bé ty

L& tai ché

26,4%

21,1%

Nhitng doanh nghiép c6 so liéu thudng la nhitng don vi 4p dung GRI va c6 hé théng theo d6i ndi bo tuong déi

hoan chinh. Mét s6 trudng hgp ghi nhan ty L& tai sir dung rat cao, dac biét trong nganh san xuat vat liéu.

Nhu vay, khoang tréng khéng ndm & viéc khéng c6 hoat déng quan ly méi trudng, ma & viéc thiéu hé théng
do ludng va bao cao nhat quan.

14
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@ Khi nha kinh: Nén tang cua climate disclosure

Kiém ké khi nha kinh 14 chi tiéu then chét trong climate disclosure va la nén tang dé dat muc tiéu giam phat
thai, phan tich rdi ro carbon va theo déi tién do.

K&t qua khao sat cho thay

e Chi28,7% DN kiém ké Scope 1 &2

e Chi8% md&rong sang Scope 3

* Trong s656,7% DN c6 bién phap giam KNK

+ Chi16% gén v6i két qua dinh lugng cu thé (vi du: mic giam tan COe)

e Mot s8 it DN tiéu biu da cong b6 k&t qua rd rang, nhu An Phat Bioplastics bao cdo giam khoang 7.009

tén CO,e nh& dién mat trdi va cai tién cong nghé.

Phan l&n doanh nghiép méi dirtng & mirc cam két (giam phat thai, huéng téi net-zero), trong khi dir liéu do
ludng hiéu qua thyc té van thiéu.

\ B il LR N B EEE

Pay la khoang tréng nghiém trong néu nhin tir géc dé connected information:

Khéng cé dir liéu phat thai dang tin cdy thi khéng thé dinh lugng rdi ro carbon, khéng thé tinh toan tac

dong tai chinh cua chuyén déi, va khéng thé két néi véi cac gia dinh trong bao céo tai chinh.

15
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Muc dd cong bo rui ro va co hoi khi hau

Bd chi sé Climate Risk & Opportunity Disclosure

Nhém nghién ctu xay dung bo chi s8 gdm 5 y&u t6 c6t L6i, mdi yéu t6 dugc cham diém nhi phan (cé/khéng),
téng diém tir 0 dén 5. Tham chiéu quéc té: nam 2024, khoang 84% doanh nghiép thudc S&P 500 da cong bd
theo TCFD, so v&i muc rat thap tai Viét Nam.

Bang 5a: Nam yéu t6 ciu thanh chi s Climate Risk & Opportunity Disclosure

DN cé dat muc tiéu cat giam KNK, trung hoa carbon ~15%
hay net-zero khéng

Cé xac dinh va giam sat rti ro/ca hoi lién quan dén ~13%
BDKH khoéng
Panh gia chién lugce theo cac kich ban khi hau khac ~2%
nhau (VD: 1.5°C, 2°C)
Do ludng va cong bé phét thai (t6i thiéu Scope 1 & 2) ~15%
Bién phap cu thé giam KNK (dau tu cong nghé, NLTT, ~16%

tiét kiém NL...)

So sanh vd@i quéc té, khoang céach la rat Lén. Trong khi 84% doanh nghiép S&P 500 cong b theo TCFD, tai
Viét Nam chi khoang 15% cong bd s6 liéu KNK va chi 2% thuc hién phén tich kich ban. Khoang cach nay
khéng chi thé hién su khac biét vé quy dinh bat budc, ma con phan anh khoang cach vé nang luc ky thuat,
hé théng di liéu va déi ngl chuyén mon. Tuy nhién, day cling chinh la du dia cai thién rat l6n — va la co hoi

dé Viét Nam thiét ké hé théng dung ngay tir dau thay vi phai stra chira sau nay.
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@ Phan phdi diém sé tdng hop

Bang 5: Phan phdi diém s8 Climate Risk & Opportunity Disclosure (n =261)

0/5 diém ~76% Khéng cong bd bat ky yéu t6 khi hadu nao

1/5 diém ~9% M&i khéi dau - thudng chi dé cp hanh déng gidm phat thai chung
2/5 diém ~4% Co6 dir liéu nhung chua c6 hé théng

3-5/5 diém ~11% Nhém tién phong — thudng cé BCPTBV rigng biét

G&n 90% doanh nghiép chua c6ng b6 hodc chi céng b6 rat han ché vé rui ro va co héi khi hdu. Phén tich
kich ban BPKH gan nhu vang béng (6,5%).

@ Top 20 doanh nghiép dan dau

Hai doanh nghiép dat t8i da 5/5 la BWE (Nudc — Méi truong Binh Duong) va VHM (Vinhomes). 16 DN dat 4/5,
bao gobm céc tén tudi thudc nhiéu linh vuc: ha tang mai trudng, bat dong san, san xuat céng nghiép, hang tiéu

dung va dich vu tai chinh.

Hai doanh nghiép dat t&i da 5/5

BWE (Nuéc — Méi trudng Binh Duong)

VHM (Vinhomes)
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Bang 5b: Top 20 doanh nghiép dan dau vé céng bé rdi ro va ca hoi khi hau

Nuéc — Mo6i truong Binh Duong

2 VHM Vinhomes 5/5
3 AGG An Gia 4/5
4 DBC Tap doan Dabaco 4/5
5 DVP Cang Binh Vi 4/5
6 EIB Eximbank 4/5
7 HPG Tap doan Hoa Phat 4/5
8 HSL Hong Ha Food 4/5
9 HT1 Vicem Ha Tién 4/5
10 HTN Hung Thinh Incons 4/5
11 IDI [.D.I Da Quéc Gia 4/5

KHP bién luc Khanh Hoa 4/5

MSB NH Hang Hai Viét Nam 4/5

MSN Masan Group 4/5

NAB NH Nam A 4/5

NAF Nafoods Group 4/5
17 NLG Nam Long 4/5
18 PNJ Vang Bac Ba Quy Phu Nhuén 4/5
19 PVP Van tai Dau khi Thai Binh Duong 4/5
20 SAB Sabeco 4/5

Nhirng doanh nghiép nay cé diém chung la da bt dau do ludng va cong b8 phan l6n cac khia canh khi hau
quan trong, nhiéu don vi cé bao cao PTBV riéng hoac tich hgp ndi dung ESG trong bao céo thudng nién. Tuy
nhién, ngay cd nhém tién phong van chua tiém can day du chuadn muc quéc té. Phan tich kich ban khi hau
van la n6i dung hiém gap nhat, va khéng phai tat ca déu 4p dung nhat quan cac chudn muc nhu TCFD. Diém
nay rat quan trong: né cho thay réng ngay ca & mic dd cdng b8 cao nhat tai Viét Nam, du dia cai thién vé chat
lugng va két néi tai chinh van con rat l6n.

Mét diém dang luu y la su da dang nganh nghé ctia nhém dan dau. Khéng chi cac doanh nghiép trong nganh
nang lugng hodc moi trudng mdi cong bd t8t, ma ca céc tén tudi trong BDS (VHM, AGG, NLG), san xuét (HPG,
DBC, HT1), tai chinh (EIB, MSB, NAB) va hang tiéu dung (MSN, PNJ, SAB). Didu nay cho thay climate
disclosure c6 thé dugc trién khai d moi nganh, khi doanh nghiép cé du chién luge va cam két.
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@ Twong quan véi cac yéu té quan tri

Bang 6: So sanh muc dd cong b6 khi hau gitra nhédm co va khéng c6 BCPTBV riéng

Nnom c6 BGPTBV igng (n=35) | Nhom khangcs (n=216)

Kiém ké KNK Scope 1&2 86% 16%
Bién phap giam KNK 97% 48%
Xac dinh rudi ro/co hoi khi hau 97% 56%
Phan tich kich ban BDKH 37% 0,5%
Daéi chiéu chi phi MT véi BCTC 54% 11%

Bang 7: So sanh DN tai chinh va phi tai chinh

Ep— ON Phi i chinh (n=213

Kiém ké KNK 42% 23%
RUi ro/co hdi khi hau 71% 61%
Kich ban BDKH 21% 3%
Péi chiéu BCTC 29% 15%

Nhém DN tai chinh dAn dau vugt tréi vé phan tich kich ban BBKH (21% so véi 3%), chl y&u nhd ap lyc tir quan tri
rui ro ngan hang, stress testing va yéu cau clia nha dau tu qudc té. Day la minh ching rd rang cho mai lién hé gilra

ap luc tai chinh va chét lugng climate disclosure.

K&t qua nay rat nhat quan véi kinh nghiém quéc té: tai ca Chau Au va Singapore, nhém ngan hang va tai chinh
luén & nhém dan dau vé climate disclosure, nh& ban chat quan tri rdi ro va yéu cau clia cd quan giam sat tai
chinh. Tai Viét Nam, Ngan hang Nha nudc ciing da bat dau ban hanh cac hudng dan vé tin dung xanh va quan ly
rdi ro moi trudng, tao thém dong luwc cho nhom nay.

Ngoai ra, nghién ctru cling chi ra méi tuang quan tich cuc ré rét gifra mdc dd cong bd khi hau va ba yéu té quan tri

bén virng chl chét.

» Th& nhét, 4p dung chudn muc quéc té: trong 35 DN c6 BCPTBV riéng, gan 50% dat diém 3/5 trd lén, so vdi chi
~5% & nhom khong cé. Diém trung binh: 2,5/5 so véi 0,3/5 chénh léch gép 8 lan.

» Thi hai, quén tri ESG ré rang: DN c6 Gy ban ESG, chién lugc PTBV va cam két cdp cao (nhu BWE, PNJ, Sabeco)
thudong dan dau vé cong bé khi hau.

e Thi ba, du tu méi truong gan chi phi: nhém cé ngan sach maéi trudng dat diém khi hau trung binh ~2,2/5, so
V@i ~0,25/5 & nhom khong dé cép.

Tirng mai twong quan nay khang dinh mat diéu quan trong: cong b6 khi hau khong phai [ hoat dong don (&,
ma gén chat véi mirc dé trudng thanh chung clia hé thdng quan tri bén vitng. D& nang cao chat lugng climate
disclosure, doanh nghiép can déng thai cai thién cac mat quan tri ESG khac nhu minh bach béo céo va tich hop
ESG vao cu tric quan tri n6i bo.
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Khoang trong cot 16i: Poi chiéu chéo ESG -
Bao cdo tai chinh

Téng quan: Su tach biét giira hai hé thdng bao cao

CAu hai trung tdm cla phan nay la: liéu cac thdng tin méi trudng va khi hau da cong bé cé thé dugc déi chiéu chéo
vGi bdo cdo tai chinh hay khéng? Ty dit liéu khao sat, cau tra l&i la: phan 18n la chua thé. Duéi day la céc chisd then
chét cho thdy murc d6 tach biét gilra hai hé théng béo céo.

Bang 8: Cac chi sé then chot vé ddi chiéu chéo ESG — BCTC
ONcongbiohiphidmPTY

140/261 (53,6%)

T

o <
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@ B6n dac diém thuc trang

D liéu PTBV thuc t& da ton tai dang

Ranh gidi bao cao PTBV va ranh giéi
ké

ké toan chwa nhat quan

Nhiéu doanh nghiép da thu thap va
céng bé thong tin vé nang luong, sO liéu gitra hai hé théng bao céo,

nudc, phat thai, chi phi moéi trudng, thi€u giai trinh vé nguyén nhéan khéac
céu trac quan tri PTBV. Doanh nghiép biét.
khéng hoan toan thiéu dir liéu.

Su thiu déng bo dan dén chénh léch

Tac dong tai chinh ciia PTBV da phan
anh trong BCTC, nhung gian tiép va
phan tan

Doanh nghiép hadu nhu khéng giai
thich méi lién hé giiva hanh déng
PTBV va hé qua tai chinh

Chi phi méi trudng nadm rai rac trong
cac muc nhu Chi phi khac, Chi phi
quan ly, tai san cé dinh, XDCB d&
dang — khéng dugc gén nhan ESG
hoac khi hau.

Thiéu vang phan tich két néi gitra dau
tw moi trwdng, quan tri rdi ro khi hau
va anh hudng dén chi phi, tai san, LKL

dong tién, hiéu qua kinh doanh.

V4n dé cét 16i khong nam & thiu diF liéu, ma & thi6u cau tric bdo cdo phu hop véi logic tai chinh va ra
quyét dinh cta nha dau tu.
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@ Ham y cho viéc ddi chiéu chéo

K&t qua phéan tich chira ba ham y quan trong:

Th( nhat, viéc d6i chiu chéo 14 hoan toan kha thi véi dir liéu hién cé, nhidu khoadn chi méi trudng da nadm
trong BCTC dudi cac muc nhu Chi phi khac, Chi phi quan ly, Tai san c6 dinh hodc XDCB d& dang. Van dé
la ching khéng dugc gdn nhan va phan loai duéi géc dé ESG/khi hau.

Thi hai, chi cdn mot bang déi chiéu don gian (reconciliation table) gilra BCPTBV va thuyét minh BCTC la
da c6 thé cai thién dang ké tinh minh bach. Bang nay khéng can phuic tap: chi can ghi ré khodn muc nao
trong BCPTBV tuong trng v&i khoan muc nao trong BCTC, va giai trinh sy khac biét (n€u cé) vé ranh gidi,
phuong phap ghi nhan hoac ky bao cao.

Thit ba, viéc déi chi€u chéo khéng chi ndng cao minh bach ma con gitp doanh nghiép tu phat hién cac bat
nhat quén trong hé thdng di¥ liéu ndi b, cai thién chat lugng kiém soat dif liéu ESG, va chuan bi cho kha
nang kiém chirng bdi bén th( ba (assurance readiness). Day (& budc di chi phi thdp nhung tao gia tri cao,
hoan toan nadm trong kha nang cua doanh nghiép Viét Nam hién nay.

@ Chi sé chi phiva dau tw méi trwéng

53,6% doanh nghiép dé cap dén chi phi hodc dau tu moi trudng, nhung chi 16,5% cung cép so liéu dinh
luong cu thé. Phan Lén dirng & mdc dinh tinh (“cé dau tu”, “tdng cudng ngan sach”) ma khong cong bo
gia tri tuyét ddi hoac ty trong so vdi téng chi phi/dau tu. Chi 5-10% dé cap dén Lgi ich tai chinh dinh luong
nhu chi phi nang luong tiét kiém, gidm chi phi san xuat, hay déng gép doanh thu tif san pham xanh.

Viéc thigu phan tich chi phi - lgi ich lam suy giam kha ning chding minh gié tri kinh t& ctia ESG. Khi nha
dau tu khong thay dugc méi lien hé gitta dau tuw méi trudng va hidu qua tai chinh, ho sé coi ESG nhu “chi
phi tuan tha” thay vi “dau tu tao gia trj dai han”.

- Pay chinh la 16 hdng ma connected information nham lap day
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@ Vi du minh hoa: Bang déi chiéu PTBV -BCTC

DE gilip hinh dung cu thé, dudi day la mot vi du minh hoa vé bang ddi chi€u don gian ma doanh nghiép c6 thé
xay dung dé két ndi thong tin PTBV vdi BCTC:

Vi du minh hoa: Bang déi chidu PTBV — BCTC (s6 lidu gia dinh)

, Sé tién , . Sé tién T A o
Khoan muc BCPTBV PTBV Khoan muc BCTC twong &’ng BCTC Giai trinh chénh léch

Chi PTBV/méitrudng 95ty Chi phi khac (TM s8 XX) 72ty 23 ty la hién vat + quy

PAu tuw dién MT 15ty TSCD tang thém (TM sé YY) 15ty Phu hop - ghi CAPEX

An sinh xa hoi 32ty Chi phi CT x& hoi (TM s6 ZZ) 17 ty 15 ty ngoai ranh gidi hop
nhat

Bang ddi chiéu nhu trén khéng can phirc tap: chi can ghi ré khoan muci.nao trong BCPTBV tuong &ng vdi
khoan muc nao trong thuyét minh BCTC, va giai trinh su khac biét néu co. Viéc nay vira nang cao minh bach,
vlra gilp doanh nghiép tu phat hién bat nhat quan trong hé théng di liéu ndi bo. VGi 35 doanh nghiép da cé
BCPTBV riéng biét, viéc trién khai bang d6i chiéu nay la hoan toan kha thi ngay trong chu ky bdo céo tiép theo.

Pai véi cac ngan hang, nhém da dan dau vé phan tich kich ban (21%) bang déi chi€u cé thé mé rong
thém:

Lam rd ty trong tin dung xanh trong tdng danh muc, chi phi du phdng cho rui ro mdi trudng, va tac déng cla
rui ro khi hau dén chat lugng tai san. Day la hudng di cu thé ma cac ngan hang Viét Nam c6 thé thuc hién

dé nang cao do tin cay clia climate disclosure trong mat nha dau tu quéc té.
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Phan tich truéng hdp doanh nghiép

N&am trwdng hop du'di ddy phén énh nhitng trang thdi khdc nhau trong khé ndng déi chi€u chéo giita théng tin
khi hdu/PTBV va bdo céo tai chinh. Cau héi khdng phai la “DN cé dat chuan IFRS khéng?” ma la “Cau |

chuyén tai chinh da du'o'c ké tron ven chu'a?” :

Méi truding hop dugc phan tich theo 3 géc do:

i
Dt liéu khi o Murc do két néi
hau/méi trudng Cau tric quan trj V6i béo cao tai
ESG déndau chinhra sao

da c6 gi?

Cac truvong hop dugc lwa chon dai dién cho cac nhéom nganh khac nhau:

San xuét nhya Ngan hang l&n
sinh hoc (AAA) nha nudc (BIDV)

BIDV

AN PIHAT

BIOPLASTICS

Cong nghiép Ngan hang thuong mai
phén bén (DCM) (NAB, ACB)

weo ACB

PHAN BON CA MAU

HAT NGOC MUA VANG
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@ An Phat Bioplastics (AAA): Dir liéu c6, két ndi chua

AAA d3 kiém ké KNK véi bén thit ba doc lap, cong bd bién
phép giam phat thai va chi khoang 95 ty dong cho PTBV.
Céac khoan chi co thé truy vét dén muc “Chi phi khac” trong
thuyét minh BCTC. Tuy nhién, chua phan dinh ré OPEX va
CAPEX, chua phan tich mic dé cac khoan chi gép phan
giam rui ro carbon hay cai thién hiéu qua van hanh dai han.
Dir liéu khi hdu va dir liéu tai chinh cung tén tai, nhung
chwa dwgc két ndi trong modt “ciu chuyén tai chinh”
théng nhat.

@ Nam A Bank (NAB): Chénh léch PTBV va BCTC

NAB cong b8 tong chi an sinh xa hoi 32,4 ty déng trong
BCPTBV, nhung BCTC chi ghi nhan 17,4 ty déong. Khoang
chénh l&ch khéng dugc giai trinh, ddy khong phai van dé

tudn thd, ma la vdn d& minh bach. Nha dau tu can biét
r6: khoan nao dwgc ghi nhan La chi phi trong ky, khoan
nao la déng goép hién vat, va ly do khac biét vé ranh

gidi bao céo.

Truong hop NAB & minh chirng dién hinh cho nhu cau thiét lap bang déi chiéu (reconciliation) gitra hai hé

théng bao céo.

Mét bang déi chiéu don gian c6 thé bao gom: khodn muc trong BCPTBV, s6 tién, khoan muc tuong ing
trong BCTC, s6 tién, va giai trinh chénh [&ch. Chi phi thuc hién thap, nhung gi4 tri minh bach rat Lén.
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@ ACB: Quan trj t6t, nhung chwa dinh lwong tai chinh

ACB la mét trong s8 it doanh nghiép thé hién c&u trdc quan tri PTBV tuong ddi hoan chinh, vdi viéc tich hgp
ESG va rui ro khi hdu vao hé théng quan tri rti ro téng thé clia ngan hang. Dang chu y, moét sé chi tiéu PTBV
trong yéu da dugc dam bao ddc lap theo chudn muc ISAE 3000, gop phan nang cao dd tin cay cla théng tin

cong bo.

Dudi géc dd 5 l6p k&t ndi, ACB dat diém t&t & I&p (1) Chién luwge — Rui ro khi hau va l&p (5) S&n sang kiém
chirng. Tuy nhién, L6p (3) Gia dinh khi hau - BCTC va l&p (4) Chi tiéu — Tao gid tri vAn con han ché. Bao cdo chu
yéu dirng & mo ta chinh sach, quy trinh va cam két, trong khi chua lam rd anh hudng cla rdi ro khi hau dén
danh muc tin dung (vi dy: ty l& cho vay vao nganh phat thai cao), chi phi vén hoac kha néang sinh L&i trong trung

va dai han.

215" 32

Giay tiét kiéem va Nhua dugc giam tur
tai ché trong nam hanh trinh “Gan lai 0"
cua ACB

10 NAM TIEP NOI oisinxane
*Dua trénbao €ao phat-trién bén ving ACB'nam 2022 "“// PN HUONG TROTE B NGAN HANG ESG
- - ! “‘ 2N

ACB minh hoa cho giai doan chuyén ti€p tir “quan tri tét” sang “quan tri gan véi tai chinh”. Pay la budc
chuy&n ma hau hét cac ngan hang Viét Nam sé phai thuyc hién, dac biét khi Ngan hang Nha nudc tiép tuc
siét chat yéu cau vé quan ly rii ro méi trudng va xa héi trong hoat déng cép tin dung.
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@ Pam Ca Mau (DCM): Céng nghiép chuyén tiép

DCM thanh lap Uy ban ESG, c6 chi tiéu cho du an mai trudng va 1dng ghép KPI ESG vao danh gia lanh dao.
Tuy nhién, cac khoan chi moi truong chua lién két véi BCTC, tac dong tai chinh (chi phi san xuét, hiéu qua

nang lugng, rdi ro tuan thu) chua duge phan tich c6 hé théng.

Véi DCM, van dé cu thé hon: la doanh nghiép cong nghiép cé cudng dd phat thai cao, chi phi chuyén déi khi
hau c6 thé anh hudng truc ti€p dén gia thanh san pham va bién lgi nhuan. Nha dau tu can biét: khoan dau tw
cho hé théng x(r ly méi trudng la bao nhiéu, dugc ghi nhan & CAPEX hay OPEX, va Lgi ich du kién (giam chi
phi tuan tha, cai thién hiéu suét nang luong) la gi. Khong co théng tin nay, nha dau tu khong thé danh gia liéu
chién luge PTBV ciia DCM la chi phi hay dau tu.

O

PHAN BON CA MAU

HAT NGOC MUA VANG
Kién tao gid tri

BEN VUNG HON
THINH VUONG HON

”M HRTIREE

. *BAO CAO PHAT TRIEN BEN VI

Pay la trang thai phé bién chia cac doanh nghiép céng nghiép Viét Nam:

D4 c6 c4u tric t6 chirc va hanh dong PTBV, nhung chua chuyén héa thanh théng tin tai chinh ¢6 y nghia.
Déc biét véi nhitng nganh ¢o rui ro chuyén déi cao (phan bén, thép, xi méng, nang luong), viéc két ndi chi phi

maoi trudng véi BCTC a yéu cau cép bach dé thi trugng danh gia dung nang luc thich tng.
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@ BIDV: Dir liéu khi hau c6, thi€u phan loai tai chinh

BIDV cong b6 giam phat thai Scope 2, chién lwge Net Zero,
va ghi nhan muc tang dang ké vé TSCD. Tuy nhién, chua lam '~ BIDV "“w"
ro phan CAPEX nao lién quan dén chuyén doi khi hau. wonetr NET 2

CUNG KHOAN VAY LIEN KET BEN V

V&n dé cu thé: khi BIDV dau tu nang cép hé théng IT, céi tao
tru s&, hay chuyén déi hé théng chiéu sang sang LED,
nhitng khoadn nay dugc ghi vao TSCD chung, khéng dugc
tach riéng phan lién quan dén khi hdu. Nha dau tu khong
thé biét dugc: bao nhiéu phan trdm dau tu ctia BIDV thuc
s phuc vu muc tiéu Net Zero? Viéc phan loai CAPEX khi
hau (climate-related CAPEX) la mot trong nhitng yéu céu
c6t 6i cua ca IFRS S2 va EU taxonomy, va cling la thong tin
ma nha dau tu qudc té€ ngay cang quan tam.

N&u BIDV c6 thé bd sung mdt bang phan loai don gian:

Téng CAPEX trong ky / CAPEX lién quan khi hau / ty trong, day sé & mot budc tién Ldn trong viéc két ndi théng
tin bén virng vdi tai chinh va cling la mot tin hiéu manh mé cho thi trudng vé mdc dd nghiém tlc cua chién
luvgc Net Zero.

@ Bang téng hgp so sanh 5 doanh nghiép

Bang 9: Tdng hdp so sanh kha nang ddi chiéu chéo cua 5 doanh nghiép

Doanh Pai chiéu

T6t (KNK, 95 ty) Trung binh C6 nhung yéu Chua phan dinh OPEX/CAPEX
NAB Trung binh Trung binh Chénh léch Thiéu reconciliation
ACB Tot T6t (ISAE 3000) Han ché Chua dinh lugng tac dong TC
DCM Caoban T6t (Uy ban ESG) Chua c6 Chi phi MT rdi rac trong BCTC
BIDV Tét (Scope 2, NZ) Tét Chua co CAPEX chua phéan loai khi hau

Ngay cd cac doanh nghiép dan dau cling dang trong giai doan chuyén tiép tir “céng b6 tét” sang “két néi
duoc vdi tai chinh”. C4u chuyén tai chinh chu'a duo'c ké tron ven.
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Tong hdp phat hién

Phan nay téng hgp céc phat hién chinh tir toan bé nghién ctru, bao gbm di liéu khdo sét 261 DN, phan
tich 5 truong hop doanh nghiép va so sénh quéc té. Céc phat hién du'gc nhin tir géc dé co héi chién luoc,
khéng phai tuan tha. i

I
]
'
'
'
'
)
'
)
)
)
)

A

Khoang cach cét Léi khéng phai thiéu dir liéu, ma La thiéu két néi:

Nhiéu DN da s& hitu di liéu ESG tuong doi day du (55-70% cong bé dién, nudc, bién
phap giam KNK), nhung théng tin van roi rac, thiéu logic tai chinh va chua tich hgp dé
hé trg ra quyét dinh dau tu.

Khéng cén lam thém, can lam khac:

Trong tam la chuyén héa ESG thanh thong tin tai chinh c6 y nghia: lam rd mai lién hé
gita rdii ro bén vitng véi dong tién, chi phi, dau tu va gia tri DN. Viéc phan loai rd
CAPEX/OPEX lién quan khi hdu va xay dung bang déi chi€u PTBV-BCTC la budc di cu
thé nhat.

o Ay - o

Thi€u vang connected information la diém yé&u hé théng:

Viéc chua két néi ré rang gitra BCPTBV va BCTC khién nha dau tu khéng thé danh gia
day dd mdc d6 quan tri rdi ro va trién vong dai han. Chi 19,5% DN déi chiéu chi phi
mdi trudng véi BCTC; chi 6,9% lam diéu nay & mdc chi tiét.

o _—

@ Ba diém nghén chinh

Nhan thirc chwa day du:

Nhiéu DN chua théy tinh cép
bach cua rdi ro khi hau déi vdi
hoat dong tai chinh. Trong bdi
canh chua cé yéu cau bat
buéc, DN uwu tién muc tiéu

ngan han.

Thi€u nguén lwc va chuyén

mon:

Kiém ké& KNK, phan tich kich
ban, xay dung muc tiéu gidm
phat thai doi hoi chuyén mén
sdu va hé théng dir liéu ma

nhiéu DN chua sén sang.
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Thi€u khung chinh sach dinh
hwéng:

Viéet Nam chua c6 quy dinh
yéu cau bao céo rui ro khi hau
theo khuén khd théng nhat,
viec cébng b8 chu yéu ty
nguyén va thiéu tinh so sanh.
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@ Téng hop cac chi sé chinh

Bang tdng hgp céc chi s6 chinhva hamy

Céng bé dién nang 55,6% D{t liéu co ban da kha phd bién

Kiém ké KNK Scope 1&2 28,7% Chua du dé dinh lugng rdi ro carbon
Céng bé Scope 3 8,0% Thiéu hut nghiém trong vé chudi gi tri

D4Gi chiéu chi phi MT véi BCTC 19,5% Khoang tréng l6n nhat vé connected information
Phan tich kich ban BDKH 6,5% Nang luc du béo rui ro con rat han ché

Tac dong tai chinh cua ESG 5-10% ESG chua dugc chirng minh gia tri kinh t&
DN tai chinh phan tich kich ban 21% Ap luc tai chinh thic ddy hanh déng

DN c6 BCPTBV dai chiéu BCTC 54% BCPTBV riéng tao nén tang cho két ndi

Théng diép xuyén sudt:

Viét Nam khong thiéu dir liéu ESG ma thi€u cau tric két ndi gitra di¥ li€u bén virng va théng tin tai chinh. Day

khéng phai van dé tuan thi ma a co héi chién lugc.
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@ So sanh véi bdi canh quéc té

Khi d&t cac phat hién tai Viét Nam canh b8i canh quéc t&, mot sé diém tuong dong va khac biét ndi bat. Vé
tuong dong, ca Singapore va Viét Nam déu cé diém yéu chung & phan tich kich ban va lién két tai chinh cho
thay day la thach thitc mang tinh phé quét clia cac thi trudng dang phat trién, khong riéng Viét Nam.

Vé khéc biét, Singapore da di xa hon véi 16 trinh bat budc tir SGX va chién lugc capacity building bai ban.
Chau Au da xay dung dugc kién tric di liéu lién thong gitta cac hé thdng bao cédo. Viét Nam hién dang &
giai doan thj trudng dan dét, chua cé quy dinh bat budc. Tuy nhién, loi thé ctia ngudi di sau |4 c6 thé hoc
hoiva tranh dugce “ng ky thuat” (technical debt) ma cac thi truong di trude dang phai x(r ly.

Pac biét, mdt bai hoc quan trong tir ca hai thi trwéng: chat luong climate disclosure chi cai thién dang

ké khi c6 4p luc tai chinh truc ti€p (tr nha dau tu, ngan hang, hoac co quan gidm sat tai chinh).

Dir liéu chia Viét Nam xac nhan diéu nay:

Nhém tai chinh (chiu ap luc tir quan tri rti ro va nha dau tu quéc té) dan dau vuat trdi so véi cdc nhém
khac.

Pay la goi y quan trong cho chinh sach:

Tao 4p luc tai chinh ding ché la cach hiéu qua nhat dé nang chat lwgng thong tin.
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Ham y va khuyén nghi

@ Poi véi CFO va finance team

Xay duwng kién tric bao cao (reporting architecture)

CFO can dong s& hitu climate disclosure, khdng dé lai hoan toan cho bo phan PTBV. Cu thé:

Xa‘égf:ﬁ gj“g Phan loai & K&t néi BCPTBV
A CAPEX va OPEX vdi annual report
(reconciliation) lian quan dén khi va financial
gitta BCPTBV va quar
hau statements.

BCTC

Tich hop vao hé théng tai chinh

* DPua khihau vao planning & budgeting
* Cap nhat gia dinh trong valuation va impairment testing
* Thiét lap kiém soat ndi bd (internal control) cho ESG data.

Muc tiéu: ESG data c6 cung mic dé ki€m soéat va dé tin cay nhu financial data.

Nang cap nang luc td chirc

Xac dinh rd vai trdo ciia CFO trong climate disclosure khéng chi la ngudi duyét ma la ngudi dong s hitu
(co-owner). K&t n8i ba bd phan: tai chinh, phat trién bén vitng va chién lugc. Chuén bj cho kha nang kiém
chirng (assurance readiness) bang cach xay dung data lineage va quy trinh thu thap dir liéu cé cau truc.

Cac buwéc thwe hién:

: : ; @

Lap danh muc cac
khoan chi/dau tu lién
qguan dén moi truong
va khi hau hién cé trong
BEIE®

Xay dung bang déi Giai trinh cac B8 sung phan tich

chiéu véi céc noi chénh léch vé ngan gon ve tac

dung tuong ing ranh gidgi va dong tai chinh clia

trong BCPTBV phuong phap céc sang kién moi
trudng

Nhirng bu'éc nay khéng doi héi thay déi hé théng Lén, ma cé thé thuc hién ngay trong chu ky bédo cédo
tiép theo.
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@ Da4i véi ngan hang

Ngan hang c6 thé chuyén tir vai trd ngudi dung théng tin sang ngudi dinh hinh théng tin: yéu cau disclosure
t6t han tir khach hang vay, tich hgp climate vao dénh gia tin dung (credit assessment), phét trién san pham
tai chinh xanh dya trén di¥ liéu dang tin cay. D liéu cho thdy nhém tai chinh d4 dAn dau vé phan tich kich ban
BDKH (21%) Vi &p lyc tai chinh truc tiép thic ddy hanh dong.

Ngan hang c6 thé:
(i) Duayéu cauvé cong bé KNKva rai ro khi hau vao quy trinh thdm dinh tin dung cho céc khoan vay l&n
(i)  Phattrién cac gbi tin dung wu dai cho doanh nghiép c6 chét luong climate disclosure cao

(i) Xay dung hé thong danh gia rti ro khi hau cho danh muc tin dung, bao gom ca rdi ro vat ly (LG lut, bao)
va rui ro chuyén ddi (thay déi quy dinh, gia carbon)

Kinh nghiém Singapore cho thay khi ngdn hang yéu ciu, doanh nghiép sé dap wng — vi day la diéu kién

tiép cén vén.

@ P3di véi nha dau tu

Nha dau tw ngay cang quan tam dén resilience, transition credibility va capital allocation alignment, thay vi
chi ESG rating. IFRS S1/S2 c6 thé dugdc sir dung nhu khung tham chiéu dé doc va dénh gia chat lugng thuc
chét cia BCPTBV: xem xét mic dé lién két gilra rui ro, ca hdi bén virng va cac chi tiéu tai chinh, tr d6 nhan

dién nang lyc quan tri dai han ctia DN.
Mot cach ti€p can cu thé: khi doc BCPTBV ctia mot doanh nghiép, nha dau tu cé thé dat ra 5 cau hoi

kiém tra connected information:

Céc khoan chi PTBV c6 duoc phan anh trong BCTC khong?

Muc tiéu khi hau c6 dugc gan véi ké hoach dau tu khong?

)
)
(8) Gia dinh veé rui ro khi hdu c6 anh hudng dén dinh gia tai san khéng?
) C6 phéan loai CAPEX xanh khéng?

)

Di¥ liu ESG c6 dugce kim chiing khong? N&u phan Lén cau tra Lo la “khéng”, d6 la ddu hiéu cho thay

climate disclosure chua dugc két ndi vdi hé théng tai chinh

| T R A, A
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@ Déi v6i co quan quan ly

K&t qua nghién cltu cho thdy can chuyén trong tdm giam sat tir “c6 hay khong c6 bdo cédo ESG” sang danh
gia mirc do két ndi gilra théng tin bén virng va théng tin tai chinh. Bai hoc tir Singapore cho thay capacity
building (bdo cdo minh hoa, huéng dan thuc hanh, dao tao) la chién luge hiéu qua dé thu hep khoang cach
gilra yéu cau ky thuat va kha nang thuc thi.

Co quan quan ly c6 thé:

()  Banhanh huéng dan vé déi chiéu chéo giita BCPTBV va BCTC, bao gom template don gian cho bang
reconciliation

(i)  Khuyén khich (trudc khi bat budc) doanh nghiép céng b6 ty trong CAPEX/OPEX lién quan dén méi
truong va khi hau

(iii) Phattrién bao cdo minh hoa (illustrative reports) cho cac nganh trong diém nhu ngan hang, nang
lugng, san xuat cong nghiép

(iv) Xaydung 6 trinh tiép can IFRS S1/S2 phu hgp véi b8i canh Viét Nam, c6 thé bat dau tir nhém doanh
nghiép l&n va nganh cé rui ro khi hau cao.

Bai hoc quan trong tir ca Chau Au va Singapore:

Viéc quy dinh “cé hay khéng céng b6” khéng di dé ndng chét luong théng tin. Chi khi chuyén trong tdm
sang “murc dé két néi vdi tai chinh”, thi trudng mdi cé thdng tin thuc su hitu ich cho quyét dinh dau tu.
Viét Nam ¢4 loi thé 1a hoc du'gc tir kinh nghiém cua céc thi trudng di tru'dc dé thiét ké chinh séch phi hop
ngay tir dau.

@ Téng hop chuong trinh hanh déng (Action Agenda)

Bang 10: Chuaong trinh hanh dong cho 4 nhém dadi tugng

Ddi twong Hanh dong ngan han (6-12 thang) Hanh dong trung han (1-3 nam)

CFO/ Xay dung bang déi chiéu PTBV-BCTC; Tich hop gia dinh khi hau vao budgeting; Thiét lap

Finance Phan loai CAPEX/OPEX khi hau internal control cho ESG data

Ngan hang Pua yéu cau KNK vao thdm dinh TD; Xay dung hé théng danh gié rai ro khi hau cho danh

Phat trién san pham tin dung xanh muc; Stress testing khi hau
Nha dau tv Ap dung 5 cau héi connected Xay dung khung danh gia forward-looking dua trén
information khi doc BCPTBV climate resilience
Co quan QL Ban hanh template reconciliation va Xay dung 16 trinh IFRS S1/S2; Phat trién taxonomy
bdo cdo minh hoa xanh
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Két luan

Cobng bé khi hau dang budc vao giai doan méi nai gia tri khéng ndm & viéc “céng bé nhiéu hon”, ma & viéc “két
ndi t6t hon”. Chau Au cho thdy tam quan trong cda kién tric dit liéu lién thdng va interoperability gitra cac
framework. Singapore cho thdy céch trién khai thuc t&€ véi mé hinh climate-first, finance-led va capacity
building hiéu qua. Viét Nam c6 ca hdi di nhanh hon bang cach di dang ngay tir dau.

D liéu khao sat 261 DN niém yét cho thdy doanh nghiép Viét Nam khong thi€u dir liéu ESG: 55-70% c6ng bo
dién nang, nudc, bién phap giam KNK; 28,7% da kiém ké KNK; 53,6% dé cap chi phi PTBV. Nhung chi 19,5% d6i
chiéu va&i BCTC, va chi 5-10% phan tich tac déng tai chinh. Khoang tréng c8t l6i ndm & cau trac két ndi, khdng
phai & lugng d¥ liéu.

Viéc xay dung bang déi chiéu PTBV-BCTC, phan loai CAPEX/OPEX khi hau, va nang cao vai trdo CFO trong
climate disclosure & nhitng budc di cu thé, kha thi va tao gié tri ngay lap tlirc. Day khdng phai la van dé tuan tha
ma la van dé chién lugc: doanh nghiép nao két néi dugc thong tin khi hau vdi tai chinh sé c6 Lgi thé vé ti€p cén

vén, chi phivén va do tin cay clia nha dau tu.

IFRS S1/S2, du chua bat budc tai Viét Nam, cung c&p médt khung tham chiéu gia tri d& doanh nghiép ty danh gia
va nang cép chét lwgng cong b6. Khéng nén nhin nhan ching nhu gadnh ndng tuan thd, ma nhu “ngén ngi
chung” gitip chuyén hoa cam k&t ESG thanh théng tin tai chinh ma thi trudng vén c6 thé hiéu va dinh gia.

Cudi cung, cau hdi khong con la “Doanh nghiép c6 cong bé théng tin khi hdu hay khong?” ma la: “Doanh nghiép
c6 thé bién théng tin khi hau thanh ngén ngl* ma thi trudng vén hiéu va tin twdng hay khong?”

ESG chi thuc su “cé gia tri” khi két néi dwo'c vdi rdi ro, chién lwg'c va dong tién.
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Ngudi dong gop

(McG MBAD

MCG Group xin gui loi cdm on chan thanh téi nhém nghién clu da thyc hién khao sat, ra soat, phan tich va

bién soan béo céo, véi sy tham gia tich cuc clia Trudng nhém nghién ctu Nguyén Cam Chi - Tw van trwéng

Khé&i Phat trién bén virng, MCG Management Consulting va cic thanh vién. Dong thdi cdm on Mibrand

Vietnam da dong hanh cung phat hanh béo céo.

Nhém DPiéu hanh (Admin):
Phu tréch van hanh du &an, diéu phéi thong tin, theo

déi tién dé va quan ly ddu viéc ctia nhém

1. ChuThiThuHa

2. Nguyén Nhu An

3. V6 ThiMaiAnh

4. Lé NhutThanh Quynh
5. Quang Thanh Thu

Nhom Phan tich chung (Preliminary Analysis):
Phu tréch ra soét, dénh gia va téng hop cac ndi dung
thudc tru cot xa hoi va quan tri trong Bao cdo Phat
trién bén virng va Bdo cédo thudng nién; dong thoi
déi chiéu hoat déng phat trién bén viing véi két qua
tai chinh cua doanh nghiép

Nguyén Thi Hang
Vi Huyén Trang
L& ThiThu
Lé Thi Hai
Dinh Thj Huong Giang
Kigu Thj Thu Phuong
Luu ThiVan
D6 Viét Hoang
Lé Thi Minh Hiéu
. Nguyén Hai Phong
. Pham Thi Duyén Hai
. Chu N&*Ngoc Mai
. Lé Nguyén Bao Tran
. Lé Minh Toan
. Dinh Thi Thdy Hang
. Bui Duong Khanh Linh
. Pham Tran Hong Diém

0O ligs O O LSRN =

e e e W B G e ()
0 N OO oM WON = O °

. Nguyén Duy Thao Uyén
. V@ Huong Ly
. Doan Ha Nhi

N =
o ©
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Nhém Moi trwong (Environmental Analysis):

Phu tréch ra soét, dénh gia va téng hop cac ndi dung
thudc tru cét méi trudng trong Bdo cdo Phét trién
bén vitng va Bao cédo thuong nién

D6 Buc Tién

Nguyé&n Minh Thanh

Nguyé&n Thanh Thao

Pham Phuong Thao

Pao Canh Tung

Nguyén Thi Minh Thu

Poan Ha Nhi

R AReR 2 Qrfaeeist 9 FID) ==

Nhém Phan tich dir liéu (Data Analysis):
Phu tréch téng hop, lam sach va xi& ly di liéu nhdm
tao nén tang sé liéu cho céc phén tich cta béo cdo

1. Ngbé Manh Hiép
2. LéVanPhuc
3. ChuThiThuHa

Nhém Thiét ké (Design):
Phu tréch téng hop néi dung, hinh anh; truc quan
héa di liéu va thiét k& trinh bay bao cdo nghién ctu
1. Cobngty CP Mibrand Viét Nam
2. Luong Anh Phuong
3. Nguyén Nhu An

Nhém Phién dich (Interpretation):
Phu tréch hé tro' chuyén ngi, ra soat ngbn ngit va
bdo dam tinh théng nhat trong dién dat giita céc
phién ban tai liéu.

1. Cobngty CP Mibrand Viét Nam

2. Quang Thanh Thu

3. Nguyén Nhu An
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@ C6ng hién vi suw phéat trién cua doanh nghiép
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